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VEA: mercados desarrollados fuera de los EE. UU

El Vanguard FTSE Developed Markets ETF (VEA) es un ETF disefiado para replicar
el rendimiento del indice FTSE Developed All Cap ex US Index, ofreciendo
exposicion a mercados desarrollados fuera de los EE. UU., abarcando las regiones
de Europa, el Pacifico (como Japdn y Australia) y Canada. A diferencia de los fondos
hiperconcentrados, invierte de manera masiva en una canasta de
aproximadamente 3,900 empresas, integrando no solo megacorporaciones, sino
también compafiias de mediana y pequefia capitalizacidn. El VEA destaca por su
alta liquidez y una volatilidad histéricamente vinculada a los ciclos econdmicos
globales, siendo el vehiculo preferido para inversionistas que buscan diversificacion
internacional principal, flujos constantes mediante dividendos y una alternativa
solida fuera del tejido tecnolégico estadounidense.

Con un rendimiento acumulado del 11.8% en 2026 (vs 12.8% del S&P 500), el ETF
ha mostrado un desempefio resiliente. Su rezago histérico frente al S&P 500 se
debe a un factor estructural: su exclusién de EE. UU. y una menor exposicion
agregada al auge de la IA que impulsa a las empresas de gran capitalizacion de EE.
UU. El portafolio global del VEA mantiene un sesgo hacia sectores tradicionales y
ciclicos, liderado por Financieros (24%) e Industriales (18%), los cuales enfrentan
persistentes desafios econdmicos en Europa y Japdn. Esta coyuntura ha impactado
recientemente a gigantes clave del fondo como ASML Holding (por ajustes en
semiconductores), Samsung, SK hynix y la farmacéutica Roche.

Las perspectivas para el ETF VEA de cara al cierre de afio y durante todo el 2027
apuntan a una proyeccidon base que busca romper sélidamente su resistencia
histérica en la zona de los $74 ddlares por accidn y, bajo un escenario de expansion
multiple y soporte de dividendos, apuntar hacia objetivos analiticos y técnicos
entre $80 a $86 ddlares para fines de 2027. Aunque seguira expuesto al diferencial
de crecimiento tecnoldgico frente al mercado estadounidense, se estima que la
brecha podria comenzar a cerrarse gradualmente a través de una rotacion global
de capitales hacia sectores mas ciclico y tradicionales.

Desempeiio del ETF VEA
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ETF SIC VEA
Caracteristicas
Gestor Vanguard
Tipo Indexacion pasiva
Mercado Desarrollado fuera de
EE. UU.
mes -2.7%
1 afio 13.3%
2026 11.8%
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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